SDG Invest ¢ ¢

|}

Kapitalforeningen SDG Invest

Halvarsrapport

1.1.2023 - 30.06.2023




Side

Foreningsoplysninger 2
Ledelsens beretning 3
Ledelsespategning 8

Afdeling SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk.

Hoved- og nggletal 9

Resultatopggrelse 11
Balance 11
Noter 12

Afdeling SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier udl.

Hoved- og nggletal 13
Resultatopggrelse 14
Balance 14
Noter 15

Afdeling SDG Invest Baeredygtige Obligationer

Hoved- og nggletal 16
Resultatopggrelse 17
Balance 17
Noter 18

SDG Invest <%



Foreningen
Kapitalforeningen SDG Invest
Seéndre Jernbanevej 18 D, 3400 Hillergd

Telefon: 38338181

E-mail: info@stockrateforvaltning.dk
CVR-nr.: 39157373

Reg.nr. Finanstilsynet: 24382

Stiftet: 27. november 2017
Hjemsted: Hillergd

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Barbara Ann Scheel Agersnap, formand
Camilla Bredholt

Kim Hgibye

Teis Knuthsen

Charlotte Stokkebye

Forvaltningsselskab
StockRate Forvaltning A/S
Sendre Jernbanevej 18 D, 3400 Hillergd

Radgiver
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
Sendre Jernbanevej 18 D, 3400 Hillergd

Depositar
Skandinaviska Enskilda Banken
Bernstorffsgade 50, 1577 Kebenhavn V

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

2300 Kgbenhavn S

Finanskalender
Halvarsrapport 2023 23. august 2023

SDG Invest < %



Kapitalforeningens afdelinger
Kapitalforeningen SDG Invest omfatter pr. 30. juni 2023 tre individuelle afdelinger.

SDG Invest Globale Bzredygtige Aktier akk.

(SE-nr. 39230240, FT-nr. 24382-001, ISIN DKO061668654)

Afdelingen er bgrsnoteret. | oktober 2021 @ndrede aktieafdelingen navn til SDG Invest Globale
Bzeredygtige Aktier akk. (tidl. SDG Invest) og andrede andelenes nominelle vaerdi til kr. 100 (tidl. Kr.
10.000). Det medfarte en ny ISIN-identifikationskoden DK0O061668654 (tidl. DKOO60947323).

5DG Invest Globale Bzredygtige Aktier udl.
(SE-nr. 42623466, FT-nr. 24382-002, ISIN DK0061677648)
Afdelingen er ikke bgrsnoteret. Afdelingen blev lanceret for investorer 5. maj 2022.

SDG Invest Baeredygtige Obligationer

(SE-nr. 40710558, FT-nr. 24382-003, ISIN DK0061148145)

Afdelingen er ikke barsnoteret. Afdelingen blev 3bnet for professionelle og semi-professionelle investorer i
oktober 2021 og har siden fiet markedsfgringstilladelse til detailinvestorer.

Foreningens profil

Kapitalforeningen SDG Invest blev stiftet den 27. november 2017, og har siden opstart opnaet en samlet
formue pa 801 mio. kr. Gennem 1. halvar 2023 har der igen veeret en tilgang af investorer, s3 foreningen nu
omfatter over 2.000 registrerede investorer. Afdelingerne i foreningen har alle et baeredygtigt
investeringsformal og er kategoriseret som omfattet af artikel 9 i Forordning (EU) 2019/2088 af 27.
november 2019 om Baeredygtighedsrelaterede Oplysninger i Sektoren for Finansielle Ydelser
(Disclosureforordningen).

Afdelingerne har som miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljerne bidrager til opnéelsen
af Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader. Da den baeredygtige
rapportering er under fortsat udvikling og inden for visse baeredygtighedsomrider mangler standardiseret
rapportering, har afdelingerne pa nuvaerende tidspunkt fokuseret p3 et baeredygtigt investeringsformal,
hvor datagrundlaget er mest modent. Selv om det ikke er en specifik del af investeringsformalet, har
afdelingen en holistisk tilgang til baeredygtighed, inspireret af FN’s 17 verdensmal for bzeredygtig udvikling,
og vaegter at portefgljevirksomhederne har en positiv indvirkning bade p3 klima og miljg samt p3 sociale
forhold. Afdelingerne har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, men dette investeringsformal
udeves ikke pa bekostning af sociale baeredygtighedsfaktorer.

SDG Invests investeringsstrategi tager udgangspunkt i FN’s 17 verdensmal, og investeringsbeslutninger
treeffes derfor med henblik pa at opnd portefgljer af virksomheder, som p forskellig vis har gkonomiske
aktiviteter, der ud over investeringsformalet bidrager positivt til FN’s 17 verdensmal.

Ferste udvaelgelse af portefgljen er den gkonomiske udvaelgelse, hvor der er fokus pa virksomhedernes
indtjeningsstyrke, finansielle styrke og deres gkonomiske stabilitet. Her benyttes StockRate modellen, som
er benyttet af StockRate Asset Management igennem de sidste 15 &r, med gode resultater. Herefter
kommer en negativ screening, hvor en reekke sektorer frasorteres, og til sidst den proaktive baredygtige
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analyse, hvor alle virksomheder vurderes p3 en lang raekke baeredygtige parametre blandt andet det unikke
Sustainability Scorecard, udviklet saerligt til SDG Invest af SDG Lead’s beeredygtighedseksperter.,

SDG Invest var den fgrste kapitalforening i Danmark, der aktivt scorer selskabers evne til bade at vaere
gkonomisk staerke, samtidig med at de proaktivt arbejder med baeredygtighed, globale udfordringer og
FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling. Kapitalforeningen SDG Invest ger det muligt for investorerne
at opna attraktive afkast pa baggrund af investering i baeredygtige selskaber.

SDG Invests investeringsstrategi er at investere i finansielt baeredygtige virksomheder, der tager lederskab
for den baeredygtige transformation af samfundet, ud fra antagelsen om at mennesker og institutioner i
stigende grad vil s¢ge mod selskaber, som arbejder baeredygtigt og visionzert. Foreningen anvender
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S som portefgljeradgiver 0g SDG Lead ApS som
screeningspartner med ekspertviden indenfor baeredygtighed. Foreningen anvender ikke aktieud!n.

Foreningen investerer udelukkende i baeredygtige aktier og obligationer. Hensyn til klima og miljg,
arbejdstagerettigheder og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, samt anti-korruption og
bestikkelse indgér som en integreret del af foreningens investeringsstrategi. StockRate Asset Management
har tilsluttet sig FN’s ansvarlige investor netvaerk — FN's Principle for Responsible Investments, og efterlever
de seks ansvarlige investeringsprincipper.

Alle virksomheder i portefgljen bliver screenet af SDG Lead ApS via selskabets Sustainability Scorecard, som
er baseret pd FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling. Alle investeringer bliver derfor vurderet pa,
hvorledes de arbejder med de tre fglgende omrader:

1. Beeredygtighed
2. Virksomhedsledelse
3. Lederskab

SDG Invest publicerer en arlig Impact Rapport, hvor foreningen afrapporterer p4, hvordan selskaberne i
aktieportefgljerne stgtter op om FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling samt pa SDG Invests
pavirkning af klima, miljs og samfund. Du finder vores Impact Rapport her
https://sdginvest.dk/dokumenter/

Aktivt eferskab

SDG Invest udgver aktivt ejerskab overfor virksomheder, som foreningen er investeret i. Foreningen
kontakter arligt 100% af virksomhederne i aktieportefgljerne med opfordringer til yderligere udvikling i en
baeredygtig retning. SDG Invest forelaegger siledes virksomhederne en raekke punkter, hvor SDG Invest
fremadrettet gnsker at se forbedringer inden for virksomhedens arbejde med baeredygtighed. SDG Invest
er derudover aktiv i relevante investor fora, og er medlem af Climate Action 100+, CDP, Investor Alliance for
Human Rights, og er underskriver af KnowTheChain Initiativet.

SDG risici og hdndtering

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne gennemgar en arlig screening i det unikke Sustainability
Scorecard, sa SDG Invest kan minimere baeredygtighedsrisici, og sikre at portefgljevirksomhederne har
veludviklede politikker, programmer og processer for samfundsansvar p3 plads. Efter den arlige screening




udvaelges de virksomheder, der har lavest score til en yderligere analyse. Her vurderes det, om
virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at tage yderligere skridt
i en baeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfeeldet, vil virksomheden blive fjernet fra portefgljen.

SDG Invest holder Igbende gje med, om virksomhederne i portefgljen er involveret i begivenheder, der ikke
stemmer overens med SDG Invests politik for samfundsansvar og investeringsfilosofi. Hvis sidanne
begivenheder opstar, tager SDG Invest straks kontakt til den pagaldende virksomhed for at f3 en
udredning. | tilfeldet at denne udredning ikke er tilfredsstillende, szttes virksomheden pa SDG Invests
interne "watchlist” og, afhangigt af sagens alvor, tages ud af portefgljen.

Politik, handlinger og resultater:

Klima og miljg:

Alle virksomheder i SDG Invests portefgljer bliver vurderet pa deres arbejde med klima- og miljgindsatser.
Virksomhederne bliver blandt andet analyseret og bedgmt p3, om de har sat mal for CO2-reduktion,
vandforbrug, affaldshandtering og omstilling til cirkulzer gkonomi. Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt
baeredygtige investeringsformal males ud fra portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner.
Denne afrapportering benyttes til at gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen. Dette
klimaregnskab indeholder den centrale baeredygtighedsindikator:

e Weighted Average Carbon Intensity

Klimaregnskabet tillader Isbende opfglgning pa reduktionen af CO2 i portefgljen.

I SDG Invests arlige Impact Rapport fremhzaeves det, hvordan virksomhederne i SDG Invests portefgljer
klarer sig pa centrale klima- og miljgparametre. Blandt andet har 79 % af virksomhederne engageret sig
med Science-Based Targets Initiativet, hvor virksomheder forpligter sig til at opstille mé&l, der stemmer
overens med Paris-aftalen,

Arbejdstagerrettigheder og medarbejderforhold

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne bliver vurderet pa deres arbejde med arbejdstagerrettigheder
og medarbejderforhold. Her kigger SDG Invest blandt andet p&, om virksomhederne har integreret ILQ’s
Deklaration om Fundamentale Rettigheder og Principper ved Arbejde i interne politikker Og processor, om
de arbejder med gode arbejdsforhold igennem hele leverandgrkaeden, og om de stiller en whistleblower
ordning til radighed. 100% af virksomhederne i SDG Invest portefglierne arbejder med ansvarlig
leverandgrstyring.

Menneskerettigheder

Alle virksomheder i SDG Invest portefglierne bliver vurderet pa deres arbejde med menneskerettigheder
igennem hele leverandgrkaeden. SDG Invest bruger FN’s Verdenserklzaering om Menneskerettighederne og
ILO’s Deklaration om Fundamentale Rettigheder og Principper ved Arbejde som udgangspunkt. SDG Invest
vurderer blandt andet, om virksomhederne har implementeret processer for rettidig omhu, samt deres
arbejde med ansvarlig leverandgrstyring. Alle virksomheder i SDG Invest portefglierne arbejder med
ansvarlig leverandgrstyring, hvor alle har politikker pd omradet og sterstedelen dertil har udferlige
processer for rettidig omhu p3 plads.
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Anti-korruption og bestikkelse

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne bliver vurderet pa deres arbejde med anti-korruption.
Virksomhederne vurderes blandt andet pa, om de har udarbejdet en Code of Conduct, om de traener deres
medarbejdere, og om de har etableret etiske komiteer p3 bestyrelsesniveau.

Foreningens politik for samfundsansvar findes pa foreningens hjemmeside:
https://sdginvest.dk/dokumenter/

Usikkerhed ved indregning og maling

Der vurderes ikke at vaere usikkerheder ved indregning og maling af finansielle forhold i forbindelse med
aflzeggelse af arsregnskabet. Baeredygtig rapportering mangler som naevnt standardiseret rapportering fra
virksomhederne, hvorfor bl.a. rapportering af CO2 udledning er baseret pa virksomhedernes
egenrapportering i det omfang den er tilgaengelig.

Uszedvanlige forhold
Der har i dret ikke vaeret useedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af foreningens drift i farste halvar 2023:

Afdeling Resultat Formue Afkast
t.kr. t.kr.

Baeredygtige Globale 71.700 707.824 11,22%

Aktier akk.

Baeredygtige Globale 1.459 18.711 10,15%

Aktier udl.

Baeredygtige Obligationer 669 73.999 1,33%

Resultatet i aktieafdelingerne er bedre end den generelle markedsudvikling (MSCI World Equal Weighted
Index 7,46%), og pa niveau med afkastet for baeredygtige investeringer (Dow Jones Sustainbility World
Composite Index 11,15%). Resultatet for Baeredygtige Obligationer er mere normaliseret efter en periode
med stigende renter og inflation. Resultaterne findes tilfredsstillende.

Den samlede nettoformue ved udgangen af perioden er 801 mio.kr.
Udvikling i 1. halvar 2023

Udviklingen har i det fgrste halve &r af 2023 vaeret positiv. Vi havde forventet, at markedet fortsat ville
vaere volatilt, men ogsa at der vil starte en normalisering i form af mere afdaempet inflation og dermed
ogsa et forventet stop for rentestigninger. Dette har netop vaeret de helt store temaer pa de finansielle
markeder i forste halvér, og udviklingen har netop vist en mere afdeempet inflation, men ogsa gkonomier
der indtil videre ikke er sa hardt ramt, som man havde frygtet. Dette har understgttet den positive udvikling
pa aktiemarkedet. Det bedre end ventede vaekstniveau i iseer den amerikanske gkonomi har betydet,
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at centralbankerne har signaleret, at de vil holde renterne hgje i laengere tid for at sikre en varig
bekampelse af inflationen, hvilket kunne sztte aktiekurserne under pres. Ved udgangen af 1. halvdr har
Fed hzevet renten med 75 basispunkter fra 4,25%-4,50% til 5,00%-5,25%. Vi har dermed ikke fiet et signal
om nogen rentetop i Ipbet af arets farste 6 maneder, som vi havde forventet.

Pa det selskabsspecifikke har vi fortsat oplevet en positiv udvikling i indtjening, men oplever ogsa selskaber
der melder mere forsigtigt ud om den naermeste fremtid. En af de store afkastdrivere i fgrste halvar er
teknologi-aktier, og saerligt de selskaber, der har bergring med omradet kunstig intelligens, har oplevet
ekstraordinzert hgje afkast.

Pa obligationssiden har renteudviklingen ligeledes haft sin indvirkning. Den effektive rente pa en 2-3rig
amerikansk statsobligation er det fgrste halve ar stort set uzendret, og var ved bade 3rets start og arets
afslutning omkring de 3,8%. Der var dog store udsving undervejs. Udsvingene i renter har vaeret drevet af
kreditkrisen i den finansielle sektor, samt udviklingen pa inflation, renter og vaekst. Foreningens
obligationsinvesteringer har oplevet samme udsving, men har dog oplevet stigning samlet set over
perioden. En medvirkende arsag er, at vi ligesom i 2. halvar 2022 har kunnet opn3 bedre renter og hgjere
kreditkvalitet pa samme tid. | marts maned s3 vi en krise udspille sig ps obligationsmarkederne i forbindelse
med den amerikanske venturebank SVB Bank'’s kollaps. Kollapset havde store fglgevirkninger p
obligationsmarkedet, men isoleret til finansielle hybridudstedelser, som SDG Invest ikke har nogen stgrre
eksponering til.

Forventet udvikling

Vi forventer at normaliseringen af inflation fortsaetter i 2. halvar af 2023, ligesom vi forventer at
centralbankerne i Igbet af 2. halvar vil indikere, at renten ikke laengere skal forhgjes. Dette gaelder szerligt i
amerikansk gkonomi, hvor sandsynligheden for en blgd landing virker hgjere. Vi forventer dog ikke
rentesaenkninger i 2023. Indikationen af rentetoppen vil give lidt mere luft til aktiemarkedet. Vi forventer
dog kun moderate stigninger pd den baggrund, idet noget af 1. halvars fremgang er sket pa en forventning
om, at renterne vil toppe.

Vi forventer af den kinesiske regering vil stimulere gkonomien yderligere i et forsgg pa at give stgtte til en
hardt ramt kinesisk ekonomi. Vi tror, at dette kan give lidt tiltra=ngt medvind, og skabe positive
folgevirkninger til det globale aktiemarked..

Krigen mellem Ukraine og Rusland vil fortsatte, med de konsekvenser det kan have p3 investorernes
risikovillighed. Vi forventer dog ikke, at dette nar et hgjere niveau end for starten af aret.

Vores forventning til selskaberne er, at de vil vise lidt svagere udvikling i indtjening og omszatning end det
forgangne halve ar. Vi tror dog fortsat pa positiv indtjeningsvaekst.

Pa obligationssiden forventer vi, at en indikation p3, at vi er naer en rentetop, vil sende markedsrenterne
lidt ned, og dermed pavirke afkastet positivt.




Kapitalforeningens bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt halvirsrapporten for perioden 1.
januar — 30. juni 2023 for Kapitalforeningen SDG Invest.

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv, herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Halvarsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og afdelingens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet.

Halvarsrapporten har ikke veeret genstand for revision eller review af selskabets revisor.

Kgbenhavn, den 23. august 2023

Bestyrelse:

~
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Barbara Ann Scheel Aéersnap

Charlotte Stokké/lée Camilla Bredholt
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Teis khuthsen
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1. halvar 1. halvar Hele

2023 2022 2022

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Hovedtal
Halvarets resultat 71.700 -133.413 -120.888
Investorernes formue 707.824 633.422 635.805
Cirkulerende andele 4.371.578 4.440.303 4.365.177
Nggletal
Indre vaerdi pr. andel 161,97 143,69 145,63
Udlodning pr. andel 0,00 0,00 0,00
Halvarets afkast i procent 11,22% -16,85% -15,72%
Omkostningsprocent 1,38% 1,43% 1,39%
Omsaetningshastighed 0,08 0,01 0,07
Sharpe Ratio SDG (3 ar) 0,67 0,52 0,45
Sharpe Ratio DJ Sus (3 ar) 0,85 0,61 0,53
Tracking error (daglig obs) - DJ SUS Index 0,07 0,08 0,08
Active Share mod MSCI World 87,48% 88,86% 87,60%
Active Share - DJ SUS 83,08% 83,20%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for danske UCITS.

Cirkulerende andele
Den nominelle kapital af udestdende antal andele ultimo perioden.
For 1. halvar 2021 er der korrigeret for den efterfglgende andring af den nominelle stykstgrrelse.

Indre veerdi pr. andel
Beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Udlodning pr. andel
Beregnes som forsldet udlodning til investorerne divideret med antal cirkulerende andele
ultimo perioden. Afdelingen er akkumulerende hvorfor der ikke foretages udlodning.

Periodens afkast i procent
Angiver det samlede afkast i perioden og opggres som andring i indre vaerdi fra primo til ultimo
perioden med korrektion for eventuel udlodning til investorerne i perioden.

Sharpe ratio

Er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til den patagede risiko. Beregnes som det
historiske afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvigelsen p3 det maned-
lige afkast i perioden.

Omkostningsprocent

Beregnes som afdelingens administrationsomkostninger for perioden divideret med gennem-
snitsformuen.
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Omsaetningshastighed
Andelen af kab og salg af aktiver fratrukket emissioner og indlgsninger som en del af den

samiede formue.

Tracking error
Er et udtryk for en portefgljes udsving i afkastet i forhold til de tilsvarende udsving i afkastet for

benchmark/indeks.

Active share
Er et udtryk for andelen af en portefaljes vaerdipapirer, der afviger fra benchmark/indekset
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Renter og udbytter

Kursgevinster og -tab
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Administrationsomkostninger

Resultat fgr skat

Skat

Periodens resultat

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Anden geeld

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis

vy

30/06 2023 30/06 2022
10.066.769 8.436.316
68.671.861 -135.626.046
-4.699.649 -4.819.908
74.038.981 -132.009.638
-2.339.433 -1.403.178
71.699.548 -133.412.816
30/06 2023 30/06 2022
6.435.191 8.482.028
701.632.595 625.491.75?
747.048 614.965
708.814.834 634.588.746
707.824.094 633.422.362
990.740 1.166.384
708.814.834 634.588.746
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Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

lalt

Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emission i aret

Indlgsning i aret
Emissionstillaeg
Indlgsningsfradrag

Overfgrt resultat

Investorernes formue ultimo

Anvendt regnskabspraksis

30/06 2023 30/06 2022
45.007.732 50.648.969
656.624.863 574.842.784
701.632.595 625.491.753
634.965.709 762.263.267
23.755.433 48.130.978
-22.688.962 -45.792.523
47.349 2.880.478
45.017 -647.022
71.699.548 -133.412.816
707.824.094 633.422.362

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til senest aflagte arsrapport.
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1. halvar 1. halvar Hele

2023 2022 2022
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Hovedtal
Halvarets resultat 1.459 -1.027 -877
Investorernes formue 18.711 11.723 12.872
Cirkulerende andele 185.345 130.345 140.368
Negletal
Indre vaerdi pr. andel 100,99 90,34 91,69
Udlodning pr. andel 0 0 0,00
Halvarets afkast i procent (fra start 3/5-22) 10,15% -9,66% -8,31%
Omkostningsprocent 1,47% 1,43% 1,46%
Omseetningshastighed 0,057 0,054

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for danske UCITS.

Afdelingen er lanceret 3. maj 2022, hvorfor halv- og helar 2022 ikke deaekker hele perioden.

Cirkulerende andele
Den nominelle kapital af udestdende antal andele ultimo perioden.

Indre veerdi pr. andel
Beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Udlodning pr. andel
Beregnes som forsldet udlodning til investorerne divideret med antal cirkulerende andele
ultimo perioden. Afdelingen har endnu ikke foretaget udlodning.

Periodens afkast i procent
Angiver det samlede afkast i perioden og opggres som @ndring i indre vaerdi fra primo til ultimo
perioden med korrektion for eventuel udlodning til investorerne i perioden.

Omkostningsprocent
Beregnes som afdelingens administrationsomkostninger for hele perioden divideret med gennem-
snitsformuen. Da afdelingen er nystartet er omkostningsprocenten estimeret.
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Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Aktiver

Likvide midler
Kapitalandele
Andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Investorernes formue

Anden galid

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis

m

o

30/6 2023 30/6 2022
250.446 27.574
1.389.599 -1.030.432
-122.164 -23.695
1.517.881 -1.026.553
-58.492 0
1.459.389 -1.026.553
30/6 2023 30/6 2022
315.581 70.097
18.442.354 11.666.560
0 0
18.757.935 11.736.657
18.710.659 11.723.288
47.276 13.369
18.757.935 11.736.657
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Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

lalt

Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emission i dret

Indigsning i aret
Emissionstillaeg
Indl@sningsfradrag

Overfgrt resultat

Investorernes formue ultimo

Anvendt regnskabspraksis

30/6 2023 30/6 2022
1.272.850 989.736
17.169.504 10.676.824
18.442.354 11.666.560
12.872.352 0
4.387.676 12.749.841
0 0

-8.758 0

0 0
1.459.389 -1.026.553
18.710.659 11.723.288

Anvendt regnskabspraksis er identisk med den eksisterende afdeling, og er uzendret i

forhold til seneste aflagte arsrapport.




Hovedtal

Halvarets resultat
Investorernes formue
Cirkulerende andele

Nggletal

Indre vaerdi pr. andel
Udlodning pr. andel
Halvdrets afkast i procent
Omkostningsprocent
Omsaetningshastighed

1. halvar
2023
(t.kr.)

669
73.999
780.225

94,81
0
133
0,31
0,039

~~rarduvotica

OIreQyguige

1. halvar
2022
(t.kr.)

-2.177
31.461
339.381

93,23
0,00
-6,83%
0,06%

Hele
2022
(t.kr.)

-2.020
56.015
597.781

93,58
0,00
-6,55%
26,00%
0,054

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter

for danske UCITS.

cirkulerende andele

Den nominelle kapital af udestdende antal andele ultimo perioden.

Indre vaerdi pr. andel

Beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Udlodning pr. andel

Beregnes som forsldet udlodning til investorerne divideret med antal cirkulerende andele
ultimo perioden. Afdelingen er akkumulerende hvorfor der ikke foretages udlodning,

Periodens afkast i procent

Angiver det samlede afkast i perioden og opggres som andring i indre vaerdi fra primo til ultimo

perioden med korrektion for eventuel udlodning til investorerne i perioden.

Omkostningsprocent

Beregnes som afdelingens administrationsomkostninger for perioden divideret med gennem-

snitsformuen.

SDG Invest <%



Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab

Administrationsomkostninger

Resultat fgr skat

Skat

Periodens resultat

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue
Anden gezeld

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis

30/62023  30/06 2022
735.777 328.747
29.836 -2.470.99¢
-96.358 -35.114
669.255 -2.177.361
0 0
669.255 -2.177.361
30/62023  30/06 2022
1.755.683 1.510.479
71.548.587  29.566.645
763.065 391.301
74.067.335  31.468.428
73.998.991  31.461.392
68.344 7.036
74.067.335  31.468.428
SDG Invest <
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Obligationer, noterede

Obligationer, danske
Obligationer, udenlandske

| alt

Investorernes rorme:

Investorernes formue primo
Emission i aret

Indlgsning i dret
Emissionstilleg
Indlgsningsfradrag

Overfgrt resultat

investorernes tormue ultimo

Anvendt regnskabspraksis

e CYL Tmviack Bomealcizt®

:0/6 2023 30/6 2022
0 2.142.50~
71.548.587 27.424.145
71.548.587 29.566.648
56.014.974 17.638.909
17.297.448 16.483.074
0 -500.480

17.314 16.750

0 500

669.255 -2.177.361
73.998.991 31.461.392

Anvendt regnskabspraksis er identisk med den eksisterende afdeling, og er uandret i

iorhold til seneste aflagte arsrapport.
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